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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2013

(Cifras en MS)

1.- ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

30-06-

Concepto 30-06-2013 2012 Variacion
m$ Ms$ %

Ingresos de actividades ordinarias 1.250.379 1.217.924 2,66
Otros ingresos, por naturaleza 13 0 100,00
Gastos por beneficios a los empleados -304.765 -256.951 18,61
Gasto por depreciacidon y amortizacién -7.980 -7.980 0,00
Gastos por naturaleza -674.528 -664.833 1,46
Ingresos financieros 142.838 129.133 10,61
Diferencias de cambio 21 -364 105,77
Resultado por unidades de reajuste 3.807 38.712 (90,17)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y

el valor razonable de activos financieros reclasificados medidos a valor 7.163 14.366 (50,14)
razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 416.948 470.007 (11,29)
Gasto por impuestos a las ganancias -80.571 -72.731 10,78
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 336.377 397.276 (15,33)

La Sociedad ha efectuado operaciones de su giro al 30 de junio de 2013 y ademas las relacionadas con la administracién de su
patrimonio, el cual se encuentra invertido en su totalidad en depdsitos a plazo bancarios y en bonos de la Tesoreria General de la
Republica de Chile en UF (BTU).

El resultado final de la Sociedad para el periodo finalizado el 30 de junio de 2013 fue de M$ 336.377.- y de M$ 397.276.- para igual
periodo del afio 2012, lo que significa una variacién negativa de M$ -15.33%.-

Las principales explicaciones de esta variacién corresponden a un aumento en los ingresos por naturaleza de MS$ 46.173 (+3,4%), a un
aumento en los gastos por beneficios a los empleados de M$ 47.814 (+18,6%) que corresponde a un aumento en la planta de personal
con respecto al afio anterior, a un mayor gasto por M$ 9.695 (+1,5%) en otros gastos por naturaleza y principalmente a un mayor gasto
en impuesto a la renta por el cambio de tasa al 20% de M$ 7.840 (+10,8%)

La Sociedad no incurre en el pago de intereses financieros ni registra pasivos financieros de ningun tipo.



o
CCI_V contraparte
central

2.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Para una adecuada comparacion de ambos periodos, las cifras de Activos y Pasivos corrientes, se muestran sin considerar las cuentas

que representan los saldos del mercado de futuros y opciones al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

Concepto 30-06-2013 31-12-2012 Variacion

M$ M$ %

Activos corrientes 7.247.756 7.120.035 1,79
Activo no corrientes 268.405 253.375 5,93
Total de Activos 7.516.161 7.373.410 1,94
Pasivos corrientes 494.897 693.020 (28,59)
Pasivos no corrientes 92.057 87.560 5,14
Patrimonio 6.929.207 6.592.830 5,10
Total de Patrimonio y Pasivos 7.516.161 7.373.410 1,94

Los activos corrientes estan conformados practicamente en un 100% por depdsitos a plazo bancarios y bonos de la Tesoreria General de

la Republica de Chile en UF (BTU), que representan ademds, el Patrimonio de la Sociedad.

Los criterios de valoracidn de los activos se presentan en la Nota N2 2 de los Estados Financieros.

3.- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Concepto
Flujos de efectivos netos por actividades de la operacion
Flujos de efectivos netos por actividades de inversion

Flujos de efectivos netos por actividades de financiacion

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalente al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

30-06-2013 30-06-2012
350.985 27.360
1.743.218 1.134.278
(207.792) (258.110)
1.886.411 903.528
3.828 30.840
1.890.239 934.368
3.585.704 4.185.304
5.475.943 5.119.672

Para los periodos comparados los principales componentes de los flujos por actividades de la operacidn, corresponde a los cobros de
ventas de bienes y servicios por M$ 1.487.966 al 30 de junio de 2013, (M$ 1.397.595 al 30 de junio de 2012), intereses recibidos por
M$101.454 al 30 junio de 2013 (MS 106.445 al 30 de junio de 2012), pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios por
M$844.072 al 30 de junio de 2013 (M$ 1.170.719 al 30 de junio de 2012), pagos a y por cuenta de los empleados por M$304.765.- al 30

de junio de 2013 (M$ 256.499 al 30 de junio de 2012).
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4.- MERCADO, COMPETENCIA, PARTICIPACION Y FACTORES DE RIESGO

El riesgo financiero de la sociedad, relacionado con sus actividades operacionales esta cubierto con la evaluaciéon permanente de las
garantias exigidas a los participes de las operaciones de Contraparte Central y Cdmara de Compensacion. Ademas su gestidn de riesgo
financiero se limita a la exposicién al riesgo de tasa de interés de su cartera de depdsitos a plazo en bancos y Bonos de la Tesoreria
General de la Republica (BTU)

Como ya se indico, la Sociedad por operaciones de su giro, no tiene competencia y los factores de riesgo sélo podrian estar relacionados

con fallas de control interno, asunto que ha sido evaluado positivamente a la fecha segln los informes de control interno de sus
Auditores Externos.

5.- INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Definicién Unidad 30/06/2013 31/12/2012
Liquidez corriente Activos corrientes/pasivos corrientes veces 14,6 10,2
Razén endeudamiento Pasivo total/patrimonio % 8,5 11,8
Resultado por accién Resultado neto/N¢ acciones suscritas y pagadas M$ 255 525



